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Semaforo economico sectorial

Indicador 2023 2022
Inflacion anual
2.6%
(marzo)

5 O { " Precios de la construccién 19204
A J (variacidn anual, marzo) &
A Morosidad de créditos de vivienda o
ML (orso 3.7%

o ‘s
PIB construccion 0
% o 7.5%
(variacion anual)
8 Montos de crédito inmobiliario 0
20 o 21.1%
- (variacion anual, marzo)
Ventas de comercio de ferreteria y materiales de construccion 15.6%
fb (variacion anual, febrero) ’
Operaciones de crédito inmobiliario 0
L, 16.5%
(variacion anual, marzo)
l@ Importaciones FOB de materiales de construccion 22.7%
=15 (variacion anual, acumulado a febrero) '
LN Remesas recibidas desde Estados Unidos 11.4%
A (variacion anual, cuarto trimestre) '

Fuente: Banco Central del Ecuador, Servicio de Rentas Internas, Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, Superintendencia de Bancos.
Nota: Los montos y operaciones de crédito inmobiliario corresponden a los créditos otorgados por bancos privados e incluyen operaciones nuevas de crédito y factoring. No incluyen operaciones novadas, 3/24
reestructuradas o refinanciadas, ni operaciones contingentes.
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Sector construccion
bajo presion

Analisis sectorial




En febrero, las ventas locales crecieron 5.4%

IE

Ventas mensuales

Ventas

Variacion interanual de las ventas locales mensuales Periodo (USD Millonesy _ Variacin anual
18.4% 18.3% 18.2% Oct 2022 15,693 9.6%
17.5%
N Nov 2022 16,081 7-4%
= 15-4% 15-4% % Dic 2022 27,177 15.4%
13.1% — § Ene 2023 14,354 10.9%
o r0.0% § Feb 2023 13,880 5.4%
— 9.6% § Mar 2023 [p] 16,088 6.4%
. § Abr 2023 [p] 14,948 0.5%
6.4% % May 2023 [p] 16,008 5.2%
5-4% § s'zg § Jun 2023 [p] 24,183 17.5%
§ % § Jul 2023 [p] 15,268 0.4%
§ y § § Ventas anuales
0.5% 0.4%
. . . . » . . . . . . " ” \w m‘ﬁ > > m“ Periodo (USI\D/T\;I]itIIacfnes) Variacion anual
Q s P > c =) o o ol > U w o) = = > c =) 2022 172,964 14.3%
) . .g L L L D 2023 [p] 197,643 4-9%
Fuente: Servicio de Rentas Internas. =7

Nota: Datos reales hasta febrero de 2023. Cifras desde marzo de 2023 en adelante y ventas anuales de 2023 son prondsticos de Inteligencia Empresarial.



Nota tecnica: Actividades economicas incluidas en los
subsectores presentados

E

* Actividades de construccion: * Comercio de ferreteria y materiales de
« Construccion de edificios construccion:
* Construccion de carreteras y lineas de ferrocarril * Venta al por mayor de materiales para la construccion,
« Construccién de proyectos de servicios publicos articulos de ferreteria, equipo, materiales de fontaneria

(plomeria o gasfiteria) y calefaccion

. p ian del t * Venta al por menor de articulos de ferreteria, pinturasy
réparacion del terreno productos de vidrio en comercios especializados

* Instalaciones electricas * Venta al por menor de tapices, alfombras y cubrimientos

. Foln’gcanerla (plomeria, %asflteraa) e instalacion de para paredesy pisos en comercios especializados
calefaccion y aire acondicionado i ., : .,
 Otrasinstalaciones para obras de construccion * Fabricacion de materiales de construccion,

* Terminaciony acabado de edificios cementoy horm'gon'

» Otras actividades especializadas de construccién  Fabricacion de articulos de hormigon, de cemento y yeso
* Fabricacion de materiales de construccion de arcilla

* Fabricacion de otros productos de porcelanay de

 Construccion de otras obras de ingenieria civil

* Servicios inmobiliarios cerdmica
* Actividades inmobiliarias realizadas con bienes propios o * Fabricacion de cemento, cal y yeso
arrendados .

Fabricacion de productos de hierroy acero
* Fabricacion de productos de plasticos

Fuente: Servicio de Rentas Internas
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Sector construccion no crecera en 2023

Ventas locales anuales (USD millones) y crecimiento anual

20,000 40%
18,000
. 30%
\
261000 § Fabricacionde | Comercio de Actividades d Servici Total sect
\ o materiales de | materiales de ctiviqades de | oervicios otaisector
14,000 i i
\ 20% construccion | inmobiliarios | construccion
4, § construccion construccion
0 (1) (1)
. EARNEA TS T RS
12,000 \ 10% millones millones millones millones millones °
§ 2018 3,298 5% 5,711 5% 6,107 -15% 3% 15951 -4%
10,000
§ o% 2019 3054 -7% 5532 3% 5436 -11% 772 7% 14,793 -7%
N
000 \ 2020 2,554 -16% 4,864 -12% 3,755 -31% 621  -20% 11,794 -20%
.
6,000 § -10% 2021 3,554 39% 6,043 24% 4,712  25% 818 32% 15,2126 28%
4,000 § 2022 3,877 9% 6,479 7% 5,575 18% 957 17% 16,888 12%
2,000 § o 2023[p] 3,605 -7% 6,297 -3% 6,074 9% 982 3% 16,958 o%
\
o} Q -30%

2012 2013 2014 20145 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

I Sector construccion (USD millones)  e=mm\/ariacion (%)

Fuente: Servicio de Rentas Internas. Elaboracion: Inteligencia Empresarial. Corte: Febrero 2023 /2
Nota: Cifras de 2023 son prondsticos de Inteligencia Empresarial. 7124



Subsector: Actividades de construccion

Ventas del subsector crecieron 15.2% en febrero

Ventas locales mensuales

(USD Millones)

1,064
558
479 , < 473 498
380 390 406
350

292
o ()] ()] o (o] ()] (o] (o] (gl o o
AT B T T N
£ 28 85 2% ¢ 8 835

668
418459441
307-’i7
™M m (anl ™M m (apl
AT O N

Fuente: Servicio de Rentas Internas. Elaboracion: Inteligencia Empresarial. Corte: Febrero 2023.
Nota: Cifras de marzo 2023 en adelante son un prondstico de Inteligencia Empresarial.
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Ventas de actividades de construccion crecen en el 8% de cantones

Variacion anual de ventas locales por provincia Ranking cantonal de ventas - Actividades de construccion

Ventas acumuladas a febrero
(USD Millones)

Clic aqui para descargar el listado

Posicion Canton
2022 2023 2023 VS 2022

3 Samborondon 27 31 12.3%
4 Daule 13 27 106.1%
5 El Pangui 18 23 27.5%
6 Cuenca 16 20 20.8%
8 Santo Domingo 9 10 16.5%
9 Machala 9 10 7.5%

10 Ambato 8 10 19.0%

6

11 Portovieio 9 52.5%

completo de cantones 13 Riobamba 4 7 98.2%

14 Duran 7 7 11.4%

15 Santa Elena 2 5 117.5%

Los demas 75 88 16.9%

Variacion anual acumulada a febrero 2023 vs 2022 W T Total nacional 508 644 26.7%
-20% o% 20

Fuente: Servicio de Rentas Internas.

Nota: Cifras de ventas en millones USD. Ranking ordenado por ventas 2023. Ventas distribuidas por domicilio fiscal
(ubicacion registrada por las compafias) y no por ubicacion del hecho generador (ubicacion en que se realizo la venta).

Contribucion a la variacion

Mayor contribucién al crecimiento
Mayor contribucién a la contraccién



https://0496a926-dedc-45b7-8b07-1059ffccf734.usrfiles.com/ugd/0496a9_67999613f0f94024baf82942ffb17a3c.xlsx

Subsector: Comercio de ferreteria y materiales de construccion
En febrero, el subsector experimento la caida mas intensa en 2 afnos

Ventas locales mensuales Variacion anual de ventas locales
(USD Millones) 25%
19.3%
0,
781 20% .
735 ]
15% 'l
616 I
10% "
1
513 504 513 > 536 542 528 : '
482 47 " 40 e !
446 459 5% [ |
411 ] |
% ! !
o7 2.6% : |
N P |
ey /I SoSsw
570 /
-4,.8% \
! ]
-109 -8.0%
10% 9.2%
-15%
o o (gl o o (gl o o (gl o)} o ™M ™ (an] (an] (an] (aa] (an] (a] (o] (o] (o] o o o o o o (o] ™ (an] m (an] (an] (an] m
(I\l (:l [yl (gl (gl (] o (I\l (] [} o (gl fl\l S S ('I\l o (_I‘l ('I\l (:l o (o] (gl (_‘l (I‘l o o (IV o (g (g S S [} (gl (_?I
2 g4 5329588 egs g8 8 TS 8 F4 5528888885853
Fuente: Servicio de Rentas Internas. Elaboracion: Inteligencia Empresarial. Corte: Febrero 2023. 10 /24

Nota: Cifras de marzo 2023 en adelante son un prondstico de Inteligencia Empresarial.



Manta y Portoviejo impulsan las ventas de comercio de materiales de

construccion

Variacion anual de ventas locales por provincia

completo de cantones

Variacion anual acumulada a febrero 2023 vs 2022
2000 o%

Fuente: Servicio de Rentas Internas.

Nota: Cifras de ventas en millones USD. Ranking ordenado por ventas 2023. Ventas distribuidas por domicilio fiscal
(ubicacion registrada por las compafias) y no por ubicacion del hecho generador (ubicacion en que se realizo la venta).

Clic aqui para descargar el listado

Ranking cantonal de ventas — Comercio de materiales de

construccion
Ventas acumuladas a febrero
Posicién Canton (USD Millones)
2023 2023 VS 2022
2 Guayaquil 204 204 0.0%
3 Cuenca 56 56 0.3%
4 Daule 26 26 -0.2%

7 Santo Domingo 24 21 -14.2%
8 Machala 23 19 -15.5%
9 Riobamba 13 13 -1.3%
10 Lo'|a 13 12 -9.4%
12 Ibarra 12 11 -2.3%
13 Quevedo 10 9 -8.8%
14 Latacunga 9 8 -7.9%
15 Duran 8 8 -10.4%
Los demas 182 178 -2.0%

Total nacional 924 888 -3.9%

Contribucion a la variacion

Mayor contribucién al crecimiento
Mayor contribucién a la contraccién



https://0496a926-dedc-45b7-8b07-1059ffccf734.usrfiles.com/ugd/0496a9_67999613f0f94024baf82942ffb17a3c.xlsx

Importaciones de materiales de construccion naturales 'y
semielaborados aumentan en valor y volumen

E

Importaciones de materiales de construccion
(acumulado a febrero, FOB USD Millones y toneladas)

Naturales para la industria Semielaborados para la industria Elaborados para la industria

I:\,.Oiﬁoﬁg Toneladas Var. FOB TonVeT:das T\lloiﬁoisels) Toneladas Var. FOB TorYeT:das I:\:I)iﬁoisels) Toneladas Var. FOB TorYe?;.das
2019 0.5 40,929 -29% -1% 6.9 12,846 65% 52% 98.5 114,973 31% 38%
2020 0.9 42,334 72% 3% 4.9 17,817 -28% 39% 91.2 100,869 -7% -12%
2021 0.8 38,210 -10% -10% 3.7 11,710 -26% -34% 68.2 73,218 -25% -27%
2022 1.3 79,956 65% 109% 5.6 9,004 54% -23% 118.5 103,997 7490 42%

Fuente: Banco Central del Ecuador. Corte: Febrero 2023.
Nota: Cifras corresponden al acumulado a febrero de cada afo.
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Nota técnica: Productos incluidos en las categoria de
importaciones de materiales de construccion

* Materiales naturales para la industria:

Marmol y demas piedras calizas

Granito y demas piedras de talla o de construccion
Cantos

Grava

Piedras machacadas

Macadan

Polvo de piedra

Yeso natural

Inhidrita

Betunesy asfaltos naturales

Tubosy perfiles huecos soldados, remachados o grapados de hierro o acero

* Materiales semielaborados para la industria

Fuente:

Cal viva

Cal apagada

Cal hidraulica

Cementos hidraulicos

Madera perfilada

Vidrio colado o laminado

Fibra de vidrio

Barras de hierro o acero sin alear

Perfiles de hierro o acero sin alear

Barras y perfiles de acero inoxidable u otros aceros aleados

Tablestacas de hierro o acero

Banco Central del Ecuador

Materiales elaborados para la industria:

Tubos, accesorios de tuberia y articulos para la construccion de plastico
Obras y piezas de carpinteria para construcciones

Manufacturas de madera

Papel para decorar

Piedras de talla o de construccion trabajadas y sus manufacturas
Pizarra natural y sus manufacturas

Lana de escoria, de roca y otros

Articulos de fibra vegetal, paja o viruta y desperdicios de madera
Manufacturas de yeso fraguable, asfalto, aluminio, plomo y cinc
Manufacturas de cemento, hormigon o piedra artificial, amiantocemento y celulosacemento
Piezas ceramicas

Ladrillos de construccion

Tejas

Tubos, accesorios de tuberia, placasy baldosas de ceramica

Articulos de bafo (lavabos, bafieras, inodoros, etc.)

Vidrio estirado o soplado en hojas, articulos de vidrio prensado
Tablestacas de hierro o acero

Tubos y perfiles huecos y accesorios de tuberia de fundicion o sin soldadura de hierro o acero
Construcciones y sus partes

Construcciones prefabricadas

Tornillos, pernos, tuercas y articulos de fundicion, hierro o acero
Articulos de higiene o tocador de hierro o acero

Candados, cerraduras, cerrojos y herrajes

Articulos de griferia

13 /24
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Precios de la
construccion se
mantienen
estables

Monitor de precios

14 [24



Precios de la construccion crecen al menor ritmo registrado en
27 meses

IE

14% Variacion interanual de precios
12%
10%
8%
6%
4%
2.8%
2%
Y 0.8%
0%
-2%
_4%
-6%
W 0 0 O 0 W O O G O O ¢ O O 0 0 0 0 d d d d d d & N 8 & o 8 m m
(g (g (g L L (] ] ] ] lw! lw! lw! o o o N (gl NN N ol (ql (Q (gl (g N o o N N (gl N gl
U 5 > 3T QO > 0 = > 3T o > 0 = >35S o > 0 k5 > 935 a2 0 s >35S o> o s
c ® ®m 2 o 0 ¢ ® @ 2 0o 0 ¢ ® @w 2 g 0 € ® @ 2 o 0 c ® m®W 2 @ O c ©
o £ ¢ w c o £ ¢ w c o £ € w c o & € w o o £ € w c o £
====\/ariacion de precios del consumidor e==\/ariacion de precios de la construccion

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censos, indice Precios de Construccién, indice de Precios al Consumidor. Corte: Marzo 2023. 15 [24



Precios del cemento comienzan a estabilizarse

Indice de precios de la construccién
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censos, indice Precios de Construccidn. Corte: Marzo 2023.
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Productores de plastico, hierro y acero estan bajando sus
precios

Variacion interanual de precios al productor

20.7%

10.0%
6.3%
4.9%
3.8%
2.7% 2.7%
1.3%
0.0% 0.0%
I
-1.00
1.0% -1.7%
Fabricacion de productos de Fabricacion de materiales de Fabricacion de cemento, cal y Fabricacion de articulos de Corte, tallado y acabado de la Industrias basicas de hierroy
plastico construccion de arcilla yeso hormigon, de cementoy yeso piedra acero
M 2022 W2023
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censos, indice Precios al Productor. Corte: Marzo 2023. 17124

Nota: Cifras corresponden a marzo de cada afio. El indice de Precios a la Producciéon mide la evolucién de los precios de los bienes en su primer eslabén de comercializacién.



Créditos
inmobiliarios en
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NUmero de operaciones de creditos inmobiliarios cayo por segundo
mes consecutivo

Variacion anual de nuevos créditos inmobiliarios otorgados

250%
En marzo 2023 vs 2022
200% Monto otorgado: -6%
NUmero de operaciones: -12%
150%
100%
50%
0%
-50%
-100%
O O O O O 0O o o o o oo d d d d d d d d d d d d A N AN N A A4 A N4 A N N N o0 »momMm
g g g g Q4 a4 g g aqdgadq@@ogaagaddggqaada g g o o o o«
v O = X >~ c 35 0 o +¥ > v v o = =5 > c 35 0 B > VYV v o - =2 > c 35 0 o+ > v oo o0 =
c O 2 8] = ™ QO ©w 5 2 V o = T O 2 @] = c ©
5L ERE2208C82° 52 ERR2TRRSL2OF2EREA2R8825° 52 E

e onto otorgado  ====NuUmero de operaciones

Fuente: Superintendencia de Bancos, Reporte de volumen de crédito. /
Nota: Cifras corresponden a créditos otorgados por bancos privados e incluyen operaciones nuevas de crédito y factoring. No incluyen operaciones novadas, reestructuradas o refinanciadas, ni operaciones 19124
contingentes.



Montos de creditos a la construccion comienzan a crecer

Monto otorgado por actividad

Variacion anual del volumen de crédito a actividades de (USD Millones)
construccion
Actividad mar-22  mar - 23 2023V5 o4 del total
250% 2022
Construccion de edificios 45.28 69.74 54% 69%
Construccion de carreterasy lineas de
200% A ferrocarril ! 35-88 9:55 A 19%
Construccion de proyectos de 0 0
servicios publicos 7-93 3-70 "53% 4%
150% Otras obras de ingenieria civil 4.70 3.45 -27% 3%
Fontaneria e insalacion de calefaccion o ) 104% 1%
y aire acondicionado 47 37 94 °
100% - i
Otras actividades especializadas 0.88 1.34 53% 1%
Instalaciones eléctricas 0.33 0.65 94% 1%
50%
Preparacion del terreno 0.77 0.65 -16% 1%
4% ,
o Terminacion y acabado de edificios 0.88 0.53 -4,0% 1%
0 V
Otras |nst_a,IaC|ones para obras de 0.07 .10 36% 0%
construccion
-50% Demolicion 0.00 0.00 - 0%
N (gl N gl [l o)} o [l o o [} o (aal m ™
N N o o o ¢ A N o o QY o o N ¢
% ﬁ g 5 é :i =) % § 48' § %’ % f_) g Total 97.19 101.07 4% 100%
Fuente: Superintendencia de Bancos, Reporte de volumen de crédito. Corte: Marzo 2023. 20 /24

Nota: Las cifras corresponden a los créditos otorgados por bancos privados e incluyen operaciones nuevas de crédito y factoring. No incluyen operaciones novadas, reestructuradas o refinanciadas, ni
operaciones contingentes.



Economia
continuara
creciendo en 2023

Perspectivas de entorno
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El sector construccion se contraera en 2023

Variacion anual PIB de construccion

11.3%

- 8% 7.5%

AR

-1596 -1.5%
-58%
-9.2%
-13.4%
34 -14.8%
-27.4%
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 [p]
Fuente: Banco Central del Ecuador. 22 [24

Nota: Cifra de 2023 es un prondstico del Banco Central del Ecuador.



Inversion en obra publica se reducira en 2023

Inversion en obra publica

PGE 2023 (USD Millones)

(USD Millones)

;Cuanto estara

2,495

Entonces tiene que

conseqguir ...

GASTANDO el SHZ:7,E;]JZ 2,129
Gobierno?
¢Cuanto sera su $26,199 567
INGRESO? ! o3 . 1,452
1,245 1,220 1273 =
322 ,
207 22 190
65,563 l

Asi que el DEFICIT sera -$1,113
¢Cuanto tiene que -$4.450 I I
Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas (MEF).

pagar en DEUDA?
Nota: Cifras con corte al 31 de marzo de 2023. Las cifras de la tabla corresponden a la expectativa para el cierre de afio. Datos del grafico corresponden al presupuesto devengado a 23 /24
diciembre de cada afio. Excepto en 2023, afo en que corresponden a la expectativa de cierre de afo.
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Y mas informacion adquiriendo
nuestro informe completo

Contacto:
: informes@inteligenciaempresarial.ec

(‘ . +593 983 25 0702
Km. 5.5 via a Samborondon, Edificio Global Center Piso 2, Oficina 203
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